
 
 
Аналитический центр «Форум» представляет Вашему вниманию очередной выпуск обзора  
«Глобальный контекст. Новости регулирования и инфраструктуры финансовых рынков». 

В обзоре представлены новости ключевых международных и национальных регуляторов, между-
народных финансовых институтов, инфраструктурных организаций за 3 — 16 ноября 2025 г. 

Два района Нью-Йорка возглавляют глобальный рейтинг городских 
центров развития бизнеса – отчет EY 

14.11.2025. Консалтинговая компания EY выпустила рейтинг привлекательности городских дело-
вых районов глобального значения (Global Business Districts Attractiveness Report 2025) с подроб-
ной оценкой таких районов. 

Деловые районы (Global Business Districts, GBD) формируют облик крупных городов и являются 
центрами деловой активности в городах, которые генерируют 4,5 трлн долл. США годового ВВП и 
где проживает в общей сложности 350 млн человек. В совокупности в 30 крупнейших глобальных 
деловых районах работают более 7 млн специалистов. Бизнес-районы могут находиться в одном 
городе, поэтому в рейтинге конкурируют несколько локаций Нью-Йорка и Лондона. 

30 районов в 19 странах оценивались на основании 2400 точек данных по восьми ключевым кате-
гориям: макроэкономические условия, близость к рынку, кадры, влияние, недвижимость, город-
ские удобства, инновации, устойчивое развитие. 

Впервые два района Нью-Йорка – Средний Манхэттен (Midtown) и Уолл-стрит (Financial district) – 
возглавили рейтинг. За ними следуют токийский Маруноути, парижский Ла-Дефанс и лондонский 
Сити. Десятку лидеров продолжают Центральный деловой район Пекина, Даунтаун-Ярд (Сингапур), 
Каннам (Сеул), Кэнэри-Уорф (Лондон) и Банкенфиртель (Франкфурт). Четыре из десяти крупней-
ших в мире деловых районов теперь расположены в Азии, лишь два – в Европейском Союзе. 

Опрос показал, что GBD ценятся за бизнес-возможности и надежные экосистемы. 44% заинтере-
сованных сторон считают, что они являются основными площадками для поддержания связи с 
клиентами, партнерами и рынками, а 39% полностью согласны, что GBD обеспечивают стратегиче-
ское преимущество для компаний, стремящихся привлечь и удержать высококвалифицированных 
специалистов. EY прогнозирует, что GBD выйдут за рамки своего чисто коммерческого происхож-
дения и станут «социальными районами» – яркими, интегрированными и инклюзивными средами, 
сочетающими работу, жизнь, культуру и устойчивое развитие. Ключевые тренды развития GBD: 

– стремление привлечь профессионалов мирового уровня; 

– преображение недвижимости путем реконструкции зданий; 

– активное использование передовых технологий, а также ИИ для улучшения пользовательского 
опыта и адаптации к цифровой эпохе; 

– принятие обязательств по низкоуглеродному росту и социальной интеграции. 

 https://knowledge.uli.org/-/media/files/research-reports/2025/global-business-districts-attractiveness-report-2025-
executive-summary.pdf 
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Финансовый регулятор Казахстана рассказал о подходах к внедрению 
искусственного интеллекта в финсекторе 

13.11.2025. Председатель Агентства Республики Казахстан по регулированию и развитию фи-
нансового рынка Мадина Абылкасымова, выступая в Алматы на конференции Central Asia Fintech 
Summit, представила ключевые направления цифровой трансформации и внедрения искусствен-
ного интеллекта как на уровне регулятора, так и на уровне в целом финансового сектора. 

Мадина Абылкасымова отметила, что финансовый рынок традиционно находится в авангарде тех-
нологических изменений. Она сообщила, что «ИИ уже повсеместно применяется в финансовом 
секторе». 

По данным Нацбанка, 75% банков Казахстана уже используют ИИ в таких направлениях, как кре-
дитный скоринг, антифрод-системы, маркетинг и клиентские сервисы. При этом степень внедре-
ния ИИ различается в зависимости от масштабов и возможностей финансовых организаций. 

«Главные трудности связаны с отсутствием единых стандартов, качеством данных и нехваткой 
специалистов. Каждая финансовая организация сама экспериментирует, но единого подхода к то-
му, как должны работать системы искусственного интеллекта, пока нет. Для дальнейшего внедре-
ния искусственного интеллекта необходимы значительные инвестиции – не только в человеческие 
ресурсы, но и в вычислительные мощности, облачные платформы и системы киберзащиты. Нацио-
нальный банк и Министерство цифрового развития и искусственного интеллекта должны обеспе-
чивать всем участникам рынка равный доступ к инфраструктуре», – сообщила глава регулятора. 

Мадина Абылкасымова отметила, что Агентство будет выстраивать регулирование ИИ в финансо-
вом секторе на основе принципов ОЭСР и Банка международных расчетов. 

 https://www.gov.kz/memleket/entities/ardfm/press/news/details/1105035?lang=ru 

IOSCO: заключительный отчет и рекомендации по нео-брокерам 
12.11.2025. Международная организация комиссий по ценным бумагам (IOSCO) опубликовала 
свой заключительный отчет по нео-брокерам (брокеры-дилеры, у которых отсутствуют физические 
подразделения). Нео-брокеры используют социальные сети и практически не взаимодействуют с 
розничными инвесторами физически. Их услуги часто ограничиваются исполнением сделок. Пуб-
ликация отчета является заключительным мероприятием Дорожной карты IOSCO по обеспечению 
онлайн-безопасности розничных инвесторов. 

В качестве руководства для регуляторов рынка ценных бумаг и с целью создать более прозрачную 
и ответственную среду для решения проблем, связанных с нео-брокерами, IOSCO предлагает 
набор рекомендаций: 

– нео-брокеры должны действовать честно, справедливо и профессионально по отношению к 
розничным инвесторам; 

– нео-брокеры должны предоставлять розничным инвесторам справедливое, ясное и простое 
раскрытие информации о существенных сборах, которые могут возникнуть при заключении сде-
лок; 

– если нео-брокеры предлагают дополнительные услуги к основным услугам по исполнению сде-
лок, они должны раскрывать розничным инвесторам существенные источники дохода, которые 
фирма получает от каждой услуги, и, если это применимо, типы конфликтов интересов, возникаю-
щих в связи с ними; также нео-брокеры обязаны получать согласие розничных инвесторов перед 
предоставлением дополнительных услуг; 

– членам IOSCO предлагается рассмотреть вопрос о том, следует ли нео-брокерам учитывать вли-
яние «платы за поток инструкций» (payment for order flow, PFOF) при расчете наилучшего вариан-
та исполнения клиентской инструкции. Нео-брокеры могут учитывать следующие аспекты: цена, 

https://www.gov.kz/memleket/entities/ardfm/press/news/details/1105035?lang=ru
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объем сделки, тип ценной бумаги, тип инструкции, торговые характеристики ценной бумаги, улуч-
шение цены, скорость исполнения и вероятность исполнения. 

– нео-брокеры должны обеспечить наличие надежной IT-инфраструктуры для оперативного 
устранения сбоев, которые могут помешать инвесторам эффективно использовать их платформу. 

 https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS779.pdf 

 https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD810.pdf 

Великобритания-Сингапур: партнерство в сфере ИИ и финансов 

12.11.2025. В ходе Сингапурского фестиваля финансовых технологий Денежно-кредитное 
управление Сингапура (MAS) и Управление по финансовому регулированию и надзору Великобри-
тании (FCA) объявили о стратегическом партнерстве в области искусственного интеллекта (ИИ) в 
сфере финансов. FCA также откроет свое представительство в Сингапуре. 

На первом этапе MAS и FCA рассмотрят возможности совместного тестирования решений в обла-
сти ИИ, обмена информацией о регулировании, обсуждения ответственного ИИ и проведения 
совместных мероприятий для выявления передовых подходов. Партнерство также будет опирать-
ся на ключевые программы финансовых регуляторов двух стран в сфере ИИ – MAS PathFin.ai и 
FCA AI Spotlight – для содействия обмену качественными решениями между участвующими ком-
паниями. 

 https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-partners-singapore-drive-growth-ai-innovation 

 https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2025/mas-and-uk-fca-announces-partnership-on-ai-in-finance 

Бразилия вводит регулирование торговли виртуальными активами 

11.11.2025. Центральный банк Бразилии (ЦББ) опубликовал три резолюции (№№ 519, 520 и 
521), которые вводят полноценное регулирование деятельности участников рынка виртуальных 
активов и транзакций со стейблкоинами. Правила вступают в силу 2 февраля 2026 года. 

ЦББ утвердил поставщиков услуг, связанных с виртуальными активами, как отдельный вид финан-
совой организации – Sociedade Prestadora de Serviços de Ativos Virtuais (SPSAV). К нему относятся 
компании, которые занимаются посредничеством в операциях с виртуальными активами, ответ-
ственным хранением, торговлей и обменом виртуальных активов, а также провайдеры технологи-
ческой или операционной инфраструктуры, связанной с такими услугами. 

Для получения лицензии SPSAV компания должна иметь уставный фонд от 2 до 6 млн долл. США, 
реальный физический адрес, обеспечить раздельное хранение клиентских и собственных активов, 
внедрить корпоративное управление, внутренний контроль и процессы управления рисками, тех-
ническую инфраструктуру, соответствующую рискам и объемам операций, а также соблюдать пра-
вила защиты потребителей и требования ПОД/ФТ. 

Действующие компании получают переходный период для приведения деятельности к новым 
стандартам и подачи запроса на получение лицензии. 

Покупка, продажа или обмен виртуальных активов, выраженных в фиатной валюте, признаны 
операциями валютного рынка, и начиная с 4 мая 2026 года все данные по ним должны переда-
ваться в центральный банк. Международные платежи или переводы с использованием виртуаль-
ных активов ограничены суммой, эквивалентной 100 тыс. долл. США, если контрагент не является 
организацией, уполномоченной осуществлять деятельность на валютном рынке. 

 https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20918/nota 

https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS779.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD810.pdf
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-partners-singapore-drive-growth-ai-innovation
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2025/mas-and-uk-fca-announces-partnership-on-ai-in-finance
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20918/nota
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В Белене открылась COP30 

10.11.2025. В бразильском городе Белен стартовала 30-я Конференция Сторон Рамочной кон-
венции ООН об изменении климата (COP30). 

Открывая конференцию, президент Бразилии Луис Инасиу Лула да Силва призвал к решительным 
действиям: «Настал момент, когда возможности должны соответствовать неотложности стоящих 
перед нами проблем. Мы должны окончательно преодолеть отрицание климатического кризиса и 
сохранить цель [по ограничению роста глобальной температуры по сравнению с доиндустриаль-
ным уровнем] в 1,5 градуса Цельсия». Он назвал COP30 «конференцией правды» и резко осудил 
отрицание изменения климата, отметив, что те, кто стоит за этим явлением, «отвергают не только 
науку, но и прогресс многосторонней дипломатии». По его словам, без Парижского соглашения 
мир двигался бы к катастрофическому потеплению почти на 5 градусов к концу века. 

Лула да Силва предложил «дорожную карту для человечества» по преодолению зависимости от 
ископаемого топлива, восстановлению лесов и мобилизации необходимых ресурсов. Кроме того, 
он объявил о создании нового фонда для поддержки энергетического перехода в развивающихся 
странах – за счет доходов от добычи нефти. 

Исполнительный секретарь Рамочной конвенции ООН об изменении климата (РКИК) Саймон 
Стилл подчеркнул, что задача участников – не спорить друг с другом, а объединиться против кли-
матического кризиса. Он предупредил, что ни один национальный план не способен решить про-
блему сам по себе. Среди приоритетов COP30 он назвал отказ от ископаемого топлива, утроение 
мощностей возобновляемой энергетики, удвоение энергоэффективности, мобилизацию 1,3 трлн 
долл. США ежегодно для развивающихся стран, утверждение глобальных индикаторов адаптации 
и продвижение программ по справедливому переходу к чистой энергетике. 

Первый день конференции ознаменовался осторожным оптимизмом: число стран, представивших 
новые климатические планы (определяемые на национальном уровне вклады, ОНУВ), достигло 
113. В совокупности на них приходится почти 70% глобальных выбросов парниковых газов. По 
предварительной оценке РКИК, к 2035 году обязательства стран помогут сократить выбросы на 
12%, хоть этого и недостаточно для достижения цели Парижского соглашения удержанию роста 
глобальной температуры в пределах 1,5 градусов. 

В первые дни работы саммита в Белене уже удалось мобилизовать 5,5 млрд долл. США для иници-
ативы, направленной на поддержку стран, защищающих свои леса. Среди других коллективных 
обязательств – признание прав коренных народов на землю, четырехкратное увеличение произ-
водства экологически чистого топлива и увязка климатических действий с борьбой с голодом, 
бедностью и «экологическим расизмом». 

COP30 завершится 21 ноября 2025 г. 

 https://news.un.org/ru/story/2025/11/1466803 

ЕЦБ впервые оштрафовал банк за несоблюдение климатических правил 

10.11.2025. Европейский центральный банк оштрафовал испанский банк ABANCA за непредо-
ставление оценки существенности климатических и экологических рисков. 

Решение ЕЦБ от 1 декабря 2023 года, в котором установлено требование к ABANCA проводить 
оценку существенности климатических и экологических рисков, предусматривало начисление пе-
риодических штрафов в случае невыполнения этого требования до 31 марта 2024 года. 

С целью надлежащего выявления, оценки и управления климатическими рисками ЕЦБ постепенно 
внедрял надзорные ожидания, а затем юридически обязывающие решения. Процесс начался в 
2020 году с публикации Руководства ЕЦБ по климатическим и экологическим рискам, в котором 
разъяснялось, как банки должны управлять такими рисками и прозрачно раскрывать информацию 
о них. В 2022 году ЕЦБ провел стресс-тест на климатические риски и выявил недостатки. По ито-

https://news.un.org/ru/story/2025/11/1466803
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гам теста банки-нарушители получили письма с указанием крайних сроков внедрения адекватного 
управления рисками. Меры принудительного взыскания призваны принудить банки к соблюдению 
требований ЕЦБ.  

Периодические штрафные платежи в размере 187650 евро начисляются за каждый день наруше-
ния. 

Испанский банк имеет право оспорить решение ЕЦБ в Суде Европейского Союза. 

ABANCA входит в число 10 крупнейших банков Испании. Основной владелец банка – испано-
венесуэльский банкир, один из самых богатых людей Венесуэлы и Испании, владелец футбольно-
го клуба «Депортиво» и других бизнесов Хуан Карлос Эскотет. 

 https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ssm.pr251110~3e0b6f579e.ro.html 

Фонд МСФО возьмет на себя разработку стандартов отчетности о 
природе 

06.11.2025. Созданный под эгидой Фонда МСФО Совет по международным стандартам отчетно-
сти в области устойчивого развития (ISSB) на очередном заседании принял ряд решений по итогам 
своего исследовательского проекта в области отчетности о природе. Т.н. проект по биоразнообра-
зию, экосистемам и экосистемным услугам (Biodiversity, Ecosystems and Ecosystem Services, BEES) 
разрабатывался в последние года в качестве одного из приоритетных после того как ISSB внедрил 
два первоначальных стандарта отчетности – МСФО S1 («Общие требования к раскрытию финан-
совой информации, связанной с устойчивым развитием») и МСФО S2 («Раскрытие информации, 
связанной с климатом»). 

В частности, Совет решил: 

– в целях удовлетворения потребностей пользователей финансовых отчетов общего назначения в 
информации о рисках и возможностях, связанных с природопользованием, использовать структу-
ру Целевой группы по раскрытию финансовой информации, связанной с природой (TNFD), опира-
ясь при этом на требования стандарта МСФО S1; 

– начать разработку стандартов для введения дополнительных требований к раскрытию инфор-
мации о рисках и возможностях, связанных с природой, которые не отражены в явных требовани-
ях стандартов МСФО S1 и МСФО S2. 

В соответствии с этим решениями Целевая группа по раскрытию финансовой информации, свя-
занной с природой (TNFD), завершит текущую техническую работу к третьему кварталу 2026 года 
и приостановит любую дальнейшую работу над техническими руководствами. 

Ранее по аналогичному сценарию, когда Фонд МСФО принял стандарты МСФО S1 и МСФО S2, бы-
ла прекращена работа Целевой группы по раскрытию финансовой информации, связанной с кли-
матом (TСFD). 

На предстоящем этапе ISSB обсудит дальнейшие шаги в области разработки стандартов, уделив 
особое внимание форме и содержанию этой работы и учитывая ее влияние на внедрение стан-
дартов МСФО S1 и МСФО S2. ISSB планирует подготовить проект дополнительных требований к 
раскрытию информации к 17-й сессии Конференции сторон Конвенции ООН о биологическом 
разнообразии в октябре 2026 года. 

 https://www.ifrs.org/news-and-events/news/2025/11/november-2025-issb-update-and-podcast-now-available/ 

 https://www.ifrs.org/news-and-events/calendar/2025/november/international-sustainability-standards-board/ 

 https://tnfd.global/issb-decision-on-nature-related-standard-setting-drawing-on-tnfd-framework/ 

https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ssm.pr251110~3e0b6f579e.ro.html
https://www.ifrs.org/news-and-events/news/2025/11/november-2025-issb-update-and-podcast-now-available/
https://www.ifrs.org/news-and-events/calendar/2025/november/international-sustainability-standards-board/
https://tnfd.global/issb-decision-on-nature-related-standard-setting-drawing-on-tnfd-framework/
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ICMA запускает новую маркировку облигаций – Climate Transition Bond 

06.11.2025. Международная ассоциация рынков капитала (ICMA) выпустила Руководство по об-
лигациям климатического перехода (Climate Transition Bond Guidelines), которым вводится новая 
категория маркированных инструментов по использованию выручки – для обеспечения финанси-
рования стратегий и проектов климатического перехода, особенно в секторах с высоким уровнем 
выбросов углерода. Таким образом, облигации климатического перехода (Climate Transition Bond, 
CTB) дополняют набор существующих маркированных облигаций – зеленые, социальные, устой-
чивые и связанные с устойчивым развитием. 

Руководство опирается на соответствующие принципы выпуска облигаций, связанных с устойчи-
вым развитием (SLBs). При этом ранее ICMA (в опубликованном в 2024 году отчете) установила, 
что, хотя SLB-облигации широко используются для финансирования ключевых компонентов пере-
хода к изменению климата, таких как возобновляемые источники энергии и чистый транспорт, 
рынок не вносит достаточного вклада в финансирование перехода в секторах, выбросы которых 
трудно сократить, например, в секторе ископаемого топлива, новая маркировка CTB позволяет 
компаниям в этих секторах привлекать средства для финансирования проектов, связанных с пе-
реходом. 

Руководство включает рекомендации для эмитентов CTB в ключевых областях: использование по-
ступлений, процесс оценки и отбора проектов, управление доходами, отчетность. 

В руководстве приводится неисчерпывающий список категорий проектов по климатическому пе-
реходу, включая улавливание, использование и хранение углерода (CCU/CCS) и технологии удале-
ния углерода, применяемые в ископаемом топливе и промышленности, досрочное снятие с экс-
плуатации и вывод из эксплуатации активов с высоким уровнем выбросов, переход с ископаемого 
топлива, например с угля, на газ, замену топлива с более высоким уровнем выбросов на альтерна-
тивное с низким уровнем выбросов углерода, виды топлива с низким уровнем выбросов, а также 
сокращение выбросов метана и сжигания метана в инфраструктуре нефтегазовой отрасли. 

 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/climate-transition-finance-
handbook/ 

Рекомендации FATF по возврату активов, полученных преступным 
путем 

06.11.2025. Группа разработки финансовых мер борьбы с отмыванием денег (Financial Action 
Task Force, FATF) опубликовала рекомендации по возвращению активов, полученных преступным 
путем. Рекомендации FATF по возврату активов были существенно изменены в 2023 году, и цель 
настоящего Руководства – улучшить их понимание и внедрение. 

FATF требует от юрисдикций сделать возвращение активов приоритетным направлением деятель-
ности и призывает использовать новое руководство для обеспечения целостности глобальной фи-
нансовой системы. Эффективный возврат активов снижает стимулы к получению преступной при-
были, предотвращает преступность, обеспечивает торжество справедливости, позволяет реинве-
стировать средства в правоохранительные органы и сообщества, а также поддерживает финансо-
вую и рыночную целостность, изымая из системы «грязные деньги». 

Документ содержит более 85 примеров из практики и методов возврата активов, охватывающих 
все этапы следственного и судебного процесса для лиц, ответственных за разработку политики, 
правоохранительных органов, прокуратуры и суда, министерства юстиции и иностранных дел, а 
также для управляющих активами. 

Юрисдикциям рекомендуется создать отдельные ведомства, специализирующиеся на возврате 
активов, с достаточными человеческими и технологическими ресурсами, а также системой посто-
янного обучения. 

https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/climate-transition-finance-handbook/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/climate-transition-finance-handbook/
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Имущество, нажитое преступным путем, редко принадлежит преступникам напрямую, поэтому ин-
формация о бенефициарах должна быть доступна. Следователи должны иметь возможность рас-
ширить финансовое расследование, включив в него сообщников, близких родственников, бизнес-
интересы и других лиц, что может потребовать поиска информации за рубежом. 

Органы власти должны иметь возможность получать доступ к имуществу, находящемуся во владе-
нии недобросовестных третьих лиц (защищая при этом права добросовестных третьих лиц), а так-
же к имуществу, находящемуся во владении физических и юридических лиц. 

Новое требование FATF заключается в том, чтобы страны имели возможность приостанавливать 
подозрительные транзакции, как текущие, так и предполагаемые. Это дает время определить, свя-
заны ли транзакции с отмыванием денег, и добиваться введения более серьезных мер. 

Страны должны иметь в своем арсенале ряд мер конфискации, включая конфискацию на основа-
нии обвинительного приговора, расширенную конфискацию по уголовным делам и конфискацию 
без вынесения обвинительного приговора. Такие варианты должны быть доступны, даже если уго-
ловное преследование невозможно или нецелесообразно. 

FATF призывает юрисдикции к участию в межведомственных сетях по возврату активов (asset 
recovery inter-agency networks, ARIN), модернизировать законы и процессы, чтобы признавать и 
исполнять постановления иностранных судов, касающиеся активов, находящихся в их юрисдик-
ции. 

Меры по возврату активов должны уважать базовые права и гарантировать надлежащую право-
вую процедуру для пострадавших лиц. Независимый судебный надзор важен для защиты прав, 
вытекающих из конфискации, включая права третьих лиц. 

 https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/reports/Asset-Recovery-Key-Takeaways.pdf 

 https://www.fatf-gafi.org/en/publications/Methodsandtrends/asset-recovery-guidance-best-practices-2025.html 

 https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/reports/Asset-Recovery-Guidance-Best-Practices.pdf.coredownload.pdf 

Еврокомиссия расследует возможный сговор между Deutsche Börse и 
Nasdaq 

06.11.2025. Европейская комиссия начала антимонопольное расследование против немецкого и 
американского биржевых операторов Deutsche Börse и Nasdaq с целью установить факт наруше-
ния правил конкуренции ЕС при координации действий в области листинга, торговли и клиринга 
финансовых деривативов в Европейской экономической зоне. 

Еврокомиссия полагает, что Deutsche Börse и Nasdaq могли вступить в соглашения или догово-
риться о практике неконкуренции в сфере листинга, торговли и клиринга определенных дерива-
тивов. Кроме того, биржи могли управлять спросом, координировать цены и обмениваться конфи-
денциальной информацией. Подобные антиконкурентные договоренности и ограничительная де-
ловая практика могут привести к фрагментации рынка, отмечается в заявлении Еврокомиссии. 

Основанием для начала расследования послужили результаты внеплановых выездных проверок 
бирж, проведенные Еврокомиссией в офисах Deutsche Börse и Nasdaq в сентябре 2024 года. Те-
перь Еврокомиссия проведет углубленное расследование. В сообщении отмечается, что начало 
официального расследования не предрешает его исход. 

 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_2580 

https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/reports/Asset-Recovery-Key-Takeaways.pdf
https://www.fatf-gafi.org/en/publications/Methodsandtrends/asset-recovery-guidance-best-practices-2025.html
https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/reports/Asset-Recovery-Guidance-Best-Practices.pdf.coredownload.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_2580
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IOSCO: новые доклады о рыночных практиках 

04.11.2025. Международная организация комиссий по ценным бумагам (IOSCO) по итогам засе-
дания своего Совета, состоявшегося в Мадриде, опубликовала пакет документов по различным 
вопросам функционирования рынков. 

Доклад по вопросам предварительного хеджирования рассматривает существующие подходы чле-
нов IOSCO к регулированию практики предварительного хеджирования («pre-hedging») и выявля-
ет потенциальные проблемы и пробелы в текущей практике и кодексах. Документ дает определе-
ние предварительного хеджирования и предлагает набор рекомендаций в качестве руководства 
для регуляторов. 

В докладе по вопросам использования ESG-индексов в качестве бенчмарков представлен сравни-
тельный анализ Принципов финансовых бенчмарков IOSCO (PFB) и ESG-индексов, используемых в 
качестве бенчмарков, с учетом Рекомендаций IOSCO для поставщиков ESG-рейтингов. В докумен-
те сравниваются ключевые характеристики и уязвимости ESG-индексов по сравнению с традици-
онными финансовыми бенчмарками. 

ESG-индексы, используемые в качестве бенчмарков, или «ESG-бенчмарки», определяются как ин-
дексы, специально созданные для отражения факторов ESG в соответствии с их публично раскры-
той методологией и используемые в качестве ориентира для оценки подверженности ESG-рискам 
или ESG-влияниям. Их отличительной особенностью является то, что выбор, взвешивание или ис-
ключение компонентов основаны на данных и методологиях в сфере ESG в дополнение к финан-
совым показателям. 

Основное внимание в отчете уделяется уязвимостям, связанным с гринвошингом, а также рыноч-
ным и регуляторным инициативам, направленным на устранение этих уязвимостей. 

В порядке общественных консультаций опубликован проект Рекомендаций по раскрытию инфор-
мации на вторичных рынках. Рекомендации призваны обеспечить четкую структуру раскрытия ин-
формации для юрисдикций, разрабатывающих или пересматривающих свои правила в отношении 
ценных бумаг, касающиеся периодического и обусловленного определенными событиями раскры-
тия информации для вторичных рынков. Комментарии принимаются до 3 февраля 2026 года. 

https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS775.pdf 

 
 
 
 
 
 
 
 
Обзор «Глобальный контекст. Новости регулирования и инфраструктуры финансовых рынков» вы-
пускается два раза в месяц по понедельникам. 

ПРИ  ПЕРЕПЕЧАТКЕ  МАТЕРИАЛОВ  МОНИТОРИНГА  ССЫЛКА  НА  АЦ  «ФОРУМ»  ОБЯЗАТЕЛЬНА .  

 

Больше международных новостей регулирования  
и инфраструктуры финансовых рынков: 

http://www.mfc-moscow.com/global_regulation 

Новости «Глобального контекста» доступны также  
в формате телеграм-канала:  

https://t.me/acforum 

https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS775.pdf
http://www.mfc-moscow.com/global_regulation
https://t.me/acforum

