
 
 
Аналитический центр «Форум» представляет Вашему вниманию очередной выпуск обзора  
«Глобальный контекст. Новости регулирования и инфраструктуры финансовых рынков». 

В обзоре представлены новости ключевых международных и национальных регуляторов, между-
народных финансовых институтов, инфраструктурных организаций за 6 — 19 октября 2025 г. 

Великобритания создает «консьерж-службу» для поддержки 
международных инвесторов 

17.10.2025. Министр финансов Великобритании Рэйчел Ривз и председатель комитета по поли-
тике Корпорации лондонского Сити Крис Хейворд объявили о запуске службы поддержки для со-
кращения бюрократической волокиты и устранения барьеров для международных компаний, ин-
вестирующих в финансовые услуги Великобритании. 

Новая «консьерж-служба» (Office for Investment: Financial Services, OfI:FS) поможет международ-
ным финансовым компаниям выбирать локацию для офиса, ориентироваться в нормативных тре-
бованиях и адаптироваться к деловой среде Великобритании. OfI:FS организован в форме госу-
дарственно-частного партнерства, его услуги будут предоставляться бесплатно. С помощью серви-
са Корпорация лондонского Сити рассчитывает привлечь в экономику 10 млрд фунтов дополни-
тельных инвестиций к 2030 году. 

Инициатива нацелена главным образом на укрепление сотрудничества между финансовыми си-
стемами Великобритании и США. Недавно министерства финансов двух стран создали «Трансат-
лантическую целевую группу по рынкам будущего» для расширения сотрудничества в области 
рынков капитала, цифровых активов и других инноваций. 

 https://www.gov.uk/government/news/chancellors-new-investment-fast-track-to-make-britain-top-destination-for-
global-investors 

 https://news.cityoflondon.gov.uk/uk-chancellor-and-city-of-london-corporation-announce-new-investment-hub-to-boost-
economic-growth/ 

Итоги ежегодной встречи Всемирного банка и МВФ 
17.10.2025. По итогам состоявшегося в Вашингтоне ежегодного совещания Международного ва-
лютного фонда (МВФ) и Группы Всемирного банка (ВБ) по уже сложившейся в последние годы 
традиции выпущено не общее коммюнике участников, а резюмирующие заявление председателей 
Советов управляющих – министра финансов Саудовской Аравии Мохаммеда Аль-Джадана (МВФ) 
и министра финансов Швеции Элизабет Свантессон (ВБ). 

В заявлении Мохаммеда Аль-Джадана резюмируется взгляд на текущее состояние мировой эко-
номики и проводимую в связи с этим политику МВФ. 

«Значительные сдвиги политики в сфере торговли и других областях перестраивают глобальные 
рынки и основы политики, усиливая неопределенность. Экономический рост сохраняется, но по-
являются факторы напряженности. Ожидается продолжение дезинфляции с заметными различия-
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ми между странами. Риски смещены в сторону ухудшения ситуации на фоне сложных условий: 
низких темпов роста, высокого долга, более частых экстремальных погодных явлений и стихий-
ных бедствий, напряженности в торговле и чрезмерных глобальных дисбалансов. Продолжающие-
ся войны и конфликты по-прежнему наносят тяжелый гуманитарный ущерб, приводя к большим 
экономическим издержкам и значительным негативным последствиям для других стран», – отме-
тил Аль-Джадан. 

От лица участников годового собрания МВФ саудовский министр пообещал формировать пара-
метры налогово-бюджетной политики с целью обеспечения устойчивости долговой ситуации; тща-
тельно отслеживать и устранять факторы финансовой уязвимости и риски для финансовой ста-
бильности (в том числе путем усиления надзора за системными рисками, связанными с искус-
ственным интеллектом, небанковскими финансовыми учреждениями и цифровыми активами); 
осуществлять структурные реформы для улучшения делового климата, оптимизации регулирова-
ния там, где это необходимо, для борьбы с коррупцией, а также мобилизации инноваций и внед-
рения технологий. 

Обращает на себя внимание, что экономические проблемы и иски, связанные с изменением кли-
мата, в заявлении Аль-Джадана не были упомянуты. 

Выступая на пресс-конференции по итогам совещания, директор-распорядитель МВФ Кристалина 
Георгиева выделила три приоритетных области предстоящей работы. Во-первых, укрепление фун-
даментальных основ: восстановление фискальных резервов, снижение уровня задолженности и 
инвестиции в прочные институты и политические механизмы, чтобы контролировать макроэконо-
мическую и финансовую стабильность. Во-вторых, принятие решительных мер по реформирова-
нию системы регулирования для раскрытия потенциала частного сектора. В-третьих, сокращение 
чрезмерных глобальных дисбалансов. 

МВФ пересматривает структуру и условия программ, чтобы повысить эффективность кредитова-
ния, сказала Георгиева. 

В свою очередь, Элизабет Свантессон в своем заявлении отметила: в 2025 финансовом году ВБ 
увеличил свои финансовые обязательства до 118,5 млрд долл. США и мобилизовал 69,9 млрд 
долл. частного капитала для борьбы с бедностью. Проекты 2025 финансового года принесли со-
путствующую выгоду для климата в размере 48%. 

 https://www.imf.org/ru/News/Articles/2025/10/17/pr25348-imfc-chairs-statement-fifty-second-meeting-of-the-imfc 

 https://www.imf.org/en/News/Articles/2025/10/17/tr-10172025-press-briefing-transcript-imfc 

 https://www.worldbank.org/en/news/statement/2025/10/17/chair-s-statement-112th-meeting-of-the-development-
committee 

США: отмена принципов управления климатическими финансовыми 
рисками для крупных банков 

16.10.2025. Федеральные органы банковского регулирования США (Федеральная корпорация по 
страхованию депозитов, Федеральная резервная система и Управление контролера денежного 
обращения) объявили об отмене межведомственных Принципов управления финансовыми риска-
ми, связанными с изменением климата, для крупных финансовых институтов (Principles for 
Climate-Related Financial Risk Management for Large Financial Institutions). Межведомственные 
нормативы были опубликованы регуляторами в октябре 2023 года. 

Теперь ведомства сочли принципы избыточными, поскольку действующие стандарты уже требуют 
от поднадзорных учреждений эффективного управления рисками на основе принципа пропорци-
ональности. Регуляторы подчеркивают, что от финансовых учреждений требуется учитывать и 
надлежащим образом реагировать на все существенные финансовые риски, в том числе «возник-
шие недавно». 

https://www.imf.org/ru/News/Articles/2025/10/17/pr25348-imfc-chairs-statement-fifty-second-meeting-of-the-imfc
https://www.imf.org/en/News/Articles/2025/10/17/tr-10172025-press-briefing-transcript-imfc
https://www.worldbank.org/en/news/statement/2025/10/17/chair-s-statement-112th-meeting-of-the-development-committee
https://www.worldbank.org/en/news/statement/2025/10/17/chair-s-statement-112th-meeting-of-the-development-committee
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 https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20251016a.htm 

Банк Англии: подход регулятора к ИИ, DLT и квантовым вычислениям 

16.10.2025. Банк Англии опубликовал регуляторный подход к искусственному интеллекту (ИИ), 
технологии распределенного реестра (DLT) и квантовым вычислениям. 

В преамбуле к документу подчеркивается, что многие компании на финансовом рынке уже ис-
пользуют искусственный интеллект, приложения DLT и изучают возможности использования кван-
товых вычислений. В связи с этим Банку Англии необходимо понимать масштаб изменений, их 
значение для денежно-кредитной стабильности, финансовой стабильности, безопасности и 
надежности компаний. Регулятор видит своей задачей «не тормозить инновации, а формировать 
их». В публикации описан подход Банка Англии к созданию среды, необходимой для процветания 
ответственных инноваций в области ИИ, DLT и квантовых вычислений. 

Масштаб изменений, обусловленных технологическими инновациями, повлияет на всю деятель-
ность Банка Англии – от установления процентных ставок до поддержания финансовой стабиль-
ности и управления основной платежной инфраструктурой Великобритании. Под «ответственными 
инновациями» регулятор не подразумевает «безрисковые» инновации, поскольку невозможно 
раскрыть истинные преимущества инноваций без понимания и управления рисками, которые мо-
гут быть с ними связаны. 

При правильном подходе технологические инновации могут обеспечить устойчивый экономиче-
ский рост, повысить эффективность и устойчивость финансовой системы, а также улучшить выпол-
нение функций центрального банка, отмечает регулятор. 

Банк Англии намерен способствовать внедрению инноваций следующими методами: 

– Использование аппаратной инфраструктуры, включая цифровые публичные инфраструктуры 
(DPI). Наиболее ярким примером является работа Банка Англии со службой валовых расчетов в 
реальном времени (RTGS), которая лежит в основе платежей в Великобритании. В апреле 2025 
года Банк Англии запустил систему RTGS (RT2), которая обеспечивает более высокую устойчи-
вость, более широкий доступ, совместимость и улучшенную функциональность для пользователей. 
Ведется работа над созданием интерфейса синхронизации, который позволит RTGS подключаться 
к внешним реестрам, в том числе основанным на DLT, и проводить расчеты в деньгах централь-
ных банков. Банк Англии участвует в инициативе по выпуску цифрового государственного инстру-
мента (DIGIT), который будет выпущен в рамках «песочницы цифровых ценных бумаг» (DSS), кото-
рая совместно управляется Банком Англии и Управлением по финансовому регулированию и 
надзору (FCA); 

– Использование «мягкой» инфраструктуры: правила, нормативные акты и стандарты. Банк Англии 
выпускает политики и рекомендации, которые могут направить компании к ответственным инно-
вациям. Необходимо гарантировать, что нормативные акты, влияющие на использование ИИ, не 
станут неоправданным препятствием для его использования, препятствуя получению выгоды от 
ответственного внедрения. В свою очередь, новые разработки в области цифровых денег и акти-
вов могут привести к дальнейшей фрагментации рынка, что может усилить такие риски, как фраг-
ментация ликвидности. Принимая меры по улучшению операционной совместимости, например, 
посредством гармонизации стандартов, регулятор может гарантировать, что финансовая система 
получит преимущества от цифровых денег и активов, не создавая неоправданных рисков; 

– Организация и координация: использование опыта Банка Англии для лучшего понимания пре-
имуществ, рисков и проблем технологических инноваций через Консорциум по искусственному 
интеллекту и Группу по обеспечению операционной устойчивости рынка (Cross Market Operational 
Resilience Group, CMORG). 

 https://www.bankofengland.co.uk/report/2025/the-boes-approach-to-innovation-in-ai-dlt-quantum-computing 
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Министр финансов США похвалил и поругал МВФ и ВБ 

15.10.2025. Выступая с речью на ежегодной встрече Международного валютного фонда и Все-
мирного банка, министр финансов США Скотт Бессент рассказал, насколько деятельность обеих 
организаций соответствует приоритетам США. 

Бессент призвал обе организации урезать административные расходы и заморозить зарплаты 
членов совета директоров, президента ВБ и директора-распорядителя МВФ, а также высшего ру-
ководства. Совокупные бюджеты ВБ и МВФ в настоящее время значительно превышают 200 млн 
долл. в год, заявил он. «Когда по всему миру затягивают пояса, мы должны ожидать того же от гос-
ударственных учреждений, созданных и поддерживаемых налогоплательщиками», – подчеркнул 
Бессент. 

Примечательно, что предыдущая масштабная программа сокращения расходов была осуществлена 
в МВФ под давлением администрации Джорджа Буша-мл. В 2007-08 гг. директор-распорядитель 
МВФ Доминик Стросс-Кан провел сокращение 600 сотрудников фонда в целях экономии, что, как 
считается, ослабило надзорный и аналитический потенциал фонда в преддверии глобального фи-
нансового кризиса. 

Скотт Бессент похвалил Всемирный банк за снятие запрета на финансирование атомной энергети-
ки и призвал МВФ сосредоточиться на макроэкономической и финансовой стабильности, а не на 
«других областях, выходящих за рамки компетенции МВФ, таких как климат и гендерная пробле-
матика». 

По мнению Бессента, ВБ должен применять комплексный подход к энергетике, включающий фи-
нансирование газовой, нефтяной и угольной промышленности, а также отказаться от целевого по-
казателя финансирования сопутствующих климатических выгод в размере 45%. Программы МВФ 
должны помочь странам-заемщикам решить проблемы с платежным балансом и восстановить до-
ступ к рынкам после проведения значимых реформ, которые сделают их экономику более силь-
ной и устойчивой. Вместо этого, заявил Бессент, государства-члены МВФ тратят ресурсы Трастово-
го фонда устойчивости и восстановления на «непрофильные цели». 

США ожидают от МВФ усиления надзорной деятельности, особенно в отношении Китая, и настаи-
вает на ужесточении условий программ, чтобы не допустить длительной зависимости государств-
заемщиков от финансирования МВФ. «МВФ обладает уникальными возможностями для осуществ-
ления двустороннего и многостороннего экономического надзора, выявляющего дисбалансы и 
риски, способствующего сбалансированному росту международной торговли и препятствующего 
проведению вредной политики, – заявил Бессент. – Мы рассматриваем надзор как первый уро-
вень эффективной глобальной системы финансовой безопасности. К сожалению, за последние де-
сятилетия МВФ стал менее приверженным этой части своего мандата. Мы ожидаем, что МВФ уси-
лит свою надзорную деятельность, делая это объективно и беспристрастно». 

Глава минфина рекомендовал «прекращение поддержки Китая и перераспределение кадровых и 
административных ресурсов в страны, где потребности в развитии наиболее остры». В основе 
программ кредитования должны лежать твердые обязательства в области борьбы с коррупцией и 
гарантии реформ, уверен Бессент. 

 https://home.treasury.gov/news/press-releases/sb0280 

PRA и FCA: реформа системы вознаграждения банковских служащих 

15.10.2025. Управление пруденциального регулирования Великобритании (PRA) и Управление по 
финансовому регулированию и надзору Великобритании (FCA) утвердили пересмотренные прави-
ла вознаграждения для сотрудников банков. 

В частности, для старших банкиров период отсрочки выплаты бонусов (период ожидания полной 
выплаты бонуса) будет сокращен с восьми до четырех лет. Регуляторы также разрешат частичную 
выплату премий сотрудникам высшего звена с первого года работы, а не с третьего, как это было 

https://home.treasury.gov/news/press-releases/sb0280
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ранее. Правила Руководства по вознаграждениям FCA будут сокращены более чем на 70%, по-
скольку теперь компаниям в основном нужно будет ссылаться только на правила вознаграждения 
PRA. 

Дополнительные изменения, внесенные регуляторами, включают снятие ограничений на долю бо-
нусов, подлежащих отсрочке с 60% от общей суммы любых бонусов, превышающих порог в 660 
тыс. фунтов стерлингов до 60% сумм, превышающих этот порог. Новые правила позволяют полу-
чать большую долю денежной составляющей бонусов авансом. Большая часть компонента, состо-
ящего из акций и других инструментов, теперь может быть отложена, что способствует ответ-
ственному принятию рисков. Ранее как авансовая, так и отложенная составляющие бонусов долж-
ны были состоять на 50% из денежных средств и на 50% из финансовых инструментов. 

PRA и FCA полагают, что новые периоды отсрочки выплаты бонусов будут предоставлять компани-
ям достаточно времени для выявления любых проблем и снижения суммы вознаграждения, если 
сотрудники были виновны в принятии неверных решений или в случае ухудшения финансовых 
показателей компании. Также, по заявлению регуляторов, новации гармонизируют британские 
нормативы с правилами вознаграждения, принятыми в большинстве крупных юрисдикций. 

PRA и FCA начали общественное обсуждение реформы оплаты труда в ноябре 2024 года. Новые 
правила вступают в силу 16 октября 2025 года и применяются к отчетным периодам, начинаю-
щимся после этой даты. 

 https://www.bankofengland.co.uk/news/2025/october/pra-and-fca-announce-changes-to-banker-bonuses-for-2025 

 https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2025/october/ps2125-remuneration-reform 

Франция: физлица смогут торговать токенизированными акциями 

14.10.2025. Управление по финансовым рынкам Франции (AMF) одобрило правила торговли то-
кенизированными акциями малых и средних компаний на платформе LISE (Lightning Stock 
Exchange – полностью токенизированная биржа акций). 

Розничные инвесторы получат доступ к торговле через цифровые кошельки с начала 2026 года. 
LISE полностью основана на технологии блокчейн, и для регистрации на бирже, компании обязаны 
конвертировать акции в токенизированную форму, зарегистрированную в распределенном ре-
естре. Акционерам, желающим владеть акциями в традиционной именной форме, необходимо бу-
дет удалить их из блокчейн-системы, хотя LISE может вести отдельный реестр для таких акций по 
поручению эмитента. 

Компании могут привлекать капитал посредством как публичного размещения акций, так и част-
ных размещений без соблюдения требований к проспектам эмиссии. 

В рамках пилотного режима для биржи установлен ряд ограничений. Правила LISE требуют, чтобы 
розничные участники прошли тест на знание технологии блокчейн и связанных с ней рисков, 
прежде чем получить доступ к торгам. LISE будет допускать к торгам акции только французских 
акционерных обществ и товариществ с ограниченной ответственностью. Как минимум половина 
всех эмитентов, включенных в листинг, должна быть отнесена к малым или средним компаниям с 
рыночной капитализацией менее 200 млн евро. Общая стоимость всех токенизированных ценных 
бумаг, допущенных к торговле, не может превышать 6 млрд евро. Правила также запрещают вы-
сокочастотную алгоритмическую торговлю и не разрешают участникам предлагать прямой элек-
тронный доступ третьим лицам. Платформа будет работать в рамках трехлетнего эксперименталь-
ного окна, которое может быть продлено до шести лет, после чего LISE должна перейти на стан-
дартный режим регулирования. 

 https://www.amf-france.org/fr/reglementation/regles-professionnelles-approuvees/decision-dapprobation-des-regles-du-
systeme-multilateral-de-negociation-lise-constituees-par-les 

 https://www.lise.com/en 

https://www.bankofengland.co.uk/news/2025/october/pra-and-fca-announce-changes-to-banker-bonuses-for-2025
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2025/october/ps2125-remuneration-reform
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/regles-professionnelles-approuvees/decision-dapprobation-des-regles-du-systeme-multilateral-de-negociation-lise-constituees-par-les
https://www.amf-france.org/fr/reglementation/regles-professionnelles-approuvees/decision-dapprobation-des-regles-du-systeme-multilateral-de-negociation-lise-constituees-par-les
https://www.lise.com/en
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Базель: доклад об использовании ИИ центробанками 

10.10.2025. Банк международных расчетов (BIS) представил министрам финансов и главам цен-
тральных банков стран G20 доклад об использовании искусственного интеллекта (ИИ) в регуля-
торных целях центральными банками. 

В исследовании отмечается, что регуляторы постоянно работают с обширными массивами данных 
и сложными процессами принятия решений для обеспечения денежно-кредитной и финансовой 
стабильности и целостности платежных систем. Новые методы ИИ, включая большие языковые 
модели (LLM), лежащие в основе генеративного ИИ, создают новые возможности для эффективной 
выработки политики центрального банка. 

При этом, несмотря на значительный потенциал ИИ, проблемы сохраняются. К ним BIS относит 
управление данными, инвестиции в человеческий капитал и IT-инфраструктуру. Основная про-
блема заключается в противоречии между точностью прогнозирования и «интерпретируемо-
стью/объяснимостью», поэтому LLM необходим человеческий надзор, особенно в задачах, требу-
ющих логического мышления. Нанимать или удерживать сотрудников, которые сочетают экономи-
ческие знания с навыками программирования, сложно, учитывая сильный спрос со стороны част-
ного сектора. Центробанки должны вести кадровую политику таким образом, чтобы поддерживать 
навыки наблюдения за ИИ наряду с опытом использования технологий. 

 https://www.bis.org/publ/othp100.htm 

СФС: Дорожная карта G20 по повышению эффективности 
трансграничных платежей не будет реализована к 2027 году 

09.10.2025. Совет по финансовой стабильности (СФС) выпустил отчет о ходе выполнения До-
рожной карты «Большой двадцатки» по улучшению трансграничных платежей. Дорожная карта 
была принята в 2020 году, а большинство целевых показателей в ней установлены на конец 2027 
года. 

СФС сообщил, что несмотря на значительный прогресс, улучшения параметров трансграничных 
платежей для конечных пользователей на глобальном уровне не достигнуто. Большинство KPI не 
будут достигнуты к концу 2027 года. При этом в целом доступ к трансграничным платежам остает-
ся широким, а глобальная скорость трансграничных платежей повысилась, но и средняя стоимость 
в глобальном масштабе остается высокой. В некоторых областях наблюдалось улучшение про-
зрачности информации для конечных пользователей, но текущих количественных данных недо-
статочно для формирования полной картины, констатирует СФС. 

 https://www.fsb.org/2025/10/fsb-calls-for-enhanced-policy-implementation-to-achieve-tangible-improvements-in-cross-
border-payments/ 

 https://www.fsb.org/uploads/P091025-1.pdf 

Таиланд: инициатива по повышению привлекательности рынка 
капитала 

06.10.2025. Рабочая группа, состоящая из представителей Управления фискальной политики 
(FPO), Комиссии по ценным бумагам и биржам (SEC), Фондовой биржи Таиланда (SET) и Федера-
ции организаций рынка капитала (FETCO) опубликовала список мер в рамках «Инициативы по по-
вышению привлекательности рынка капитала Таиланда». 

Инициатива охватывает четыре направления: «качественный спрос», «привлекательное предло-
жение», «доверие рынка» и «поддерживающая экосистема». 

В рамках этих направлений предусмотрены, в частности, такие меры: 

https://www.bis.org/publ/othp100.htm
https://www.fsb.org/2025/10/fsb-calls-for-enhanced-policy-implementation-to-achieve-tangible-improvements-in-cross-border-payments/
https://www.fsb.org/2025/10/fsb-calls-for-enhanced-policy-implementation-to-achieve-tangible-improvements-in-cross-border-payments/
https://www.fsb.org/uploads/P091025-1.pdf
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– развитие культуры долгосрочного инвестирования через индивидуальные инвестиционные сче-
та, чтобы позволить инвесторам конвертировать свои сбережения в долгосрочные инвестиции и 
диверсифицировать свои портфели по различным активам, а также расширить базу новых инве-
сторов, улучшить инвестиционные услуги на фондовом рынке и продукты компаний, работающих с 
ценными бумагами, а также создать агрегатор для портфелей инвесторов; 

– повышение роли внутренних институциональных инвесторов для увеличения доли акций на 
национальном рынке капитала; 

– привлечение качественных компаний для стимулирования роста на тайском рынке капитала; 

– оптимизация процесса IPO и листинга за рубежом для стимулирования привлечения средств и 
повышения конкурентоспособности на региональных рынках; 

– повышение раскрытия информации о показателях ESG в соответствии со Стандартами ISSB; 

– укрепление корпоративного управления в листинговых компаниях и взаимодействие с право-
охранительными органами; 

– использование технологий для расширения доступа розничных инвесторов к инвестициям и пе-
рехода к цифровому рынку капитала; 

– упрощение возможностей для иностранных инвесторов по использованию права голоса по 
электронной доверенности. 

В дальнейшем Комиссия по ценным бумагам и биржам Таиланда планирует сосредоточить работу 
на развитии других секторов рынка капитала, в том числе рынка облигаций, инвестпаев, а также 
на вопросах цифровизации. 

 https://www.sec.or.th/EN/Pages/News_Detail.aspx?SECID=12112&NewsNo=252&NewsYear=2025&Lang=EN 

Конференция ЕЦБ: необходимо балансировать ESG-амбиции 
с реализмом 

06.10.2025. В Мадриде завершилась организованная ЕЦБ, Европейским банковским институтом 
и Мадридским университетом конференция «Финансы на грани: устойчивость, упрощение и гео-
политическое давление» (Finance on the Brink: Sustainability, Simplification, and Geopolitical 
Pressures). 

По оценке организаторов, правительства многих стран рассматривают возможность сокращения 
программ устойчивого развития, в то время как компании обдумывают отказ от ESG-маркировки, 
трактуя климат и конкурентоспособность, экологию и социальную сферу, устойчивость и геополи-
тику как полярные противоположности. Большая часть дебатов была посвящена восприятию угро-
зы конкурентоспособности со стороны устойчивого развития. Участники дискуссии сошлись во 
мнении, что корень проблемы – поспешные и плохо скоординированные реформы. Также обсуж-
дался вопрос об игнорировании интересов людей в ESG-политике и компромиссы между ESG и 
конкурентоспособностью. 

Мировая финансовая система стоит перед выбором: отступить и ускорить климатический коллапс 
или же стремиться к устойчивости посредством непростого, но необходимого сотрудничества. 
«Мы стоим на пороге нескольких переходных процессов одновременно, – заявил в своем выступ-
лении Хуан Карлос Дельриу, глава департамента ESG Банка Испании. – В тот самый момент, когда 
нам нужны решительные действия по борьбе с изменением климата, политическая усталость и по-
ляризация угрожают сдержать импульс». 

Размежевание Китая и США может привести к «гонке на дно» в области комплексной проверки 
(due diligence) в контексте цепочек поставок экологически чистых минеральных ресурсов. Этьен 
Эспань, старший экономист Всемирного банка по вопросам климата, утверждает, что китайские 
компании управляют многими рудниками, находящимися по факту в собственности американских 

https://www.sec.or.th/EN/Pages/News_Detail.aspx?SECID=12112&NewsNo=252&NewsYear=2025&Lang=EN


 

ПРИ  П Е Р ЕП Е ЧА ТК Е  МАТ Е РИАЛОВ  МОНИТОРИН Г А  С СЫЛКА  НА  АЦ  «ФОРУМ »  ОБЯ ЗА Т ЕЛ ЬНА .  8 

инвесторов. В связи с этим Эспань задается вопросом: «Что остается развивающимся экономикам 
для стимулирования собственной зеленой индустриализации?». Платформы простого энергетиче-
ского перехода, такие как те, которые продвигают Бразилия и Индонезия, вселяют определенный 
интерес, стремясь решить основные проблемы, сдерживающие развитие зеленой промышленно-
сти на глобальном Юге: государственный долг, ограниченные инвестиции и волатильность обмен-
ных курсов. Одним из решений является расширение своп-линий центральных банков за пределы 
круга обычных союзников, что создаст «более справедливый и стабильный финансовый порядок» 
– менее смещенный в сторону вершины валютной иерархии. 

По мнению участников конференции, даже если регуляторные требования для малых компаний 
будут смягчены, рыночные силы по-прежнему заставляют крупные фонды и институциональных 
инвесторов предъявлять требования раскрытия данных к малым компаниям по всей цепочке по-
ставок. Это косвенное давление на систему отчетности может фактически усилить, а не уменьшить 
бремя соблюдения требований по мере фрагментации систем отчётности. 

Без надежного регулирования возникают фрагментированные системы управления и информаци-
онные хранилища, что затрудняет выявление рисков надзорными органами и рынком, предупре-
ждали различные участники дискуссии. Объем форм раскрытия может сократиться, но сложности 
сохранятся. 

Консенсус заключается не в тотальной дерегуляции, а в более разумном упрощении: использова-
нии цифровых инструментов для снижения затрат на отчетность, уточнении ключевых определе-
ний и концентрации регулирования на стимулировании инноваций и передовых технологий, а не 
на укоренении традиционных отраслей, связанных с добычей ископаемых. 

Основной вывод конференции: для обеспечения устойчивости в сфере финансов необходимы 
честность, инновации и сотрудничество. Ложный выбор между дерегулированием и параличом 
должен уступить место прагматичной эволюции, которая сочетает надзор с гибкостью, социальные 
результаты с экономическими реалиями, амбиции с реализмом. 

 https://greencentralbanking.com/2025/10/06/finance-on-the-brink-central-banking-tackles-sustainabilitys-hard-truths/ 

 https://ebi-europa.eu/event/joint-conference-on-finance-on-the-brink-sustainability-simplification-and-geopolitical-
pressures/2025-09-24/ 
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Больше международных новостей регулирования  
и инфраструктуры финансовых рынков: 

http://www.mfc-moscow.com/global_regulation 

Новости «Глобального контекста» доступны также  
в формате телеграм-канала:  

https://t.me/acforum 
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