
 
 
Аналитический центр «Форум» представляет Вашему вниманию очередной выпуск обзора  
«Глобальный контекст. Новости регулирования и инфраструктуры финансовых рынков». 

В обзоре представлены новости ключевых международных и национальных регуляторов, между-
народных финансовых институтов, инфраструктурных организаций за 5—18 мая 2025 г. 

SEC: пересмотр требований к раскрытию информации 
о вознаграждении руководителей 

16.05.2025. Комиссия по ценным бумагам и биржам США (SEC) инициировала дискуссию о пере-
смотре регулирования, касающегося вопросов вознаграждения руководства. 

Глава Комиссии Пол Аткинс напомнил, что в последние годы регулирование в этой сфере услож-
нялось и детализировалось, и теперь SEC намерена удостовериться, что действующий режим дей-
ствительно отвечает интересам инвесторов. 

В 1992 г. SEC ввела табличное представление информации о вознаграждении руководителей в 
сравнении с компенсацией руководителей в аналогичных фирмах и с результатами деятельности 
эмитента. В 2006 году Комиссия существенно пересмотрела требования к раскрытию данных о 
вознаграждении руководителей, включив в них, помимо прочего, расширенное табличное раскры-
тие сумм вознаграждения, а также анализ компенсационных практик компании. В ходе реализа-
ции требований закона Додда-Фрэнка (2010 г.) регулятор также принял правила сравнения возна-
граждений с производительностью и возвратом средств. 

Аткинс сообщил, что дал поручение сотрудникам Комиссии рассмотреть три блока вопросов: как 
принимаются решения о компенсациях; порядок раскрытия информации; отдельные сложные во-
просы. По каждому блоку глава Комиссии детализировал специфические вопросы. 

По этой повестке 26 июня 2025 г. SEC созывает круглый стол с участием представителей публич-
ных компаний, инвесторов и экспертов. Одновременно Комиссия предлагает всем желающим 
представить свою позицию по повестке. 

 https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2025-73 

 https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/statement-upcoming-executive-compensation-roundtable 

Итоги 50-го ежегодного заседания IOSCO 

15.05.2025. Международная организация комиссий по ценным бумагам (IOSCO) провела в Ката-
ре свое 50-е ежегодное собрание, в котором приняли участие представители 130 юрисдикций. 

Главными темами собрания стали защита розничных инвесторов, FinTech и искусственный интел-
лект. Помимо обсуждения основной повестки, участники провели три нормативных семинара, по-
священных раскрытию информации об устойчивом развитии для корпораций, внедрению схем 
криптоактивов и частным финансам. 

https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2025-73
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/statement-upcoming-executive-compensation-roundtable
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Совет IOSCO одобрил публикацию пяти отчетов, три из которых касаются работы IOSCO в отноше-
нии защиты розничных инвесторов: отчет о деятельности финансовых инфлюенсеров 
(finfluencers), обзоры онлайн-практик имитационной торговли и практики цифрового взаимодей-
ствия. Два других отчета касаются устойчивых облигаций и управления рисками ликвидности в 
коллективных инвестициях. 

В ходе собрания к Многостороннему меморандуму о взаимопонимании (EMMoU) IOSCO присо-
единились финансовые регуляторы Кении, Малайзии и Испании. 

 https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS767.pdf?v=4 

Гонконг: соглашения с регуляторами Канады, Ирландии, ОАЭ 

15.05.2025. Комиссия по ценным бумагам и фьючерсам Гонконга (SFC) заключила ряд соглаше-
ний с регуляторами других стран, в частности Канады, Ирландии и ОАЭ. Соглашения касаются со-
трудничества в области регулирования и надзора за инвестфондами. 

Соглашение с Комиссией по ценным бумагам провинции Онтарио (OSC, Канада) предусматривает 
сотрудничество в области надзора за инвестиционными схемами, действующими в обеих юрис-
дикциях. Соглашение облегчит обмен информацией между SFC и OSC, но не включает вопросы 
сотрудничества в сфере исполнительных мер, которые должны осуществляться в соответствии с 
правилами Международной организации комиссий по ценным бумагам (IOSCO). SFC включила 
провинцию Онтарио в список «юрисдикций с приемлемым уровнем проверки», что облегчит 
управляющим активами с лицензией OSC предоставление услуг по управлению фондами, регули-
руемым SFC. 

Соглашение с Центральным банком Ирландии (CBI) предусматривает трансграничное предложе-
ние публичных схем коллективных инвестиций Гонконга, а также ирландских регулируемых инве-
стиционных фондов (UCITS), которые соответствуют критериям SFC и будут проходить ускоренную 
процедуру одобрения. Ирландия стала 11-й юрисдикцией, присоединившейся к гонконгской схе-
ме взаимного признания фондов. 

Со Службой по регулированию финансовых услуг МФЦ Абу-Даби (ADGM) подписано соглашение о 
сотрудничестве в области надзора за инвестфондами. Стороны планируют консультации, сотруд-
ничество и обмен информацией для контроля за управляющими фондами и инвестконсультантами 
на трансграничной основе. Особым надзорным приоритетом будет делегированное управление 
инвестициями и фондам master-feeder (крупный фонд инвестирует пул финансов от имени не-
скольких более мелких фондов). 

 https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/news-and-announcements/news/doc?refNo=25PR63 

 https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/news-and-announcements/news/doc?refNo=25PR64 

 https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/news-and-announcements/news/doc?refNo=25PR65 

Базельский комитет: вопросы внедрения Базеля III и финансовых 
рисков, связанных с климатом 

12.05.2025. Группа управляющих центробанков и глав надзорных ведомств (Group of Central 
Bank Governors and Heads of Supervision, GHOS), осуществляющая надзор за деятельностью Ба-
зельского комитета по банковскому надзору, на очередном заседании обсудила два ключевых 
направления деятельности – реформу Базель III и структуру раскрытия информации в соответ-
ствии с Pillar 3 для финансовых рисков, связанных с климатом. 

https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS767.pdf?v=4
https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/news-and-announcements/news/doc?refNo=25PR63
https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/news-and-announcements/news/doc?refNo=25PR64
https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/news-and-announcements/news/doc?refNo=25PR65
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В отношении Базеля III группа GHOS подтвердила уверенность в необходимости полного и после-
довательного внедрения, и отметила, что около 70% юрисдикций-членов в настоящее время внед-
рили или в ближайшее время внедрят стандарты. 

В отношении структуры раскрытия информации о финансовых рисках, связанных с климатом, 
группа GHOS обсудила проект, опубликованный Базельским комитетом для консультаций еще в 
ноябре 2023 года. Сообщается, что по результатам этой работы Базельский комитет опубликует 
добровольную структуру раскрытия информации о финансовых рисках, связанных с климатом, для 
последующего принятия юрисдикциями. 

В то же время, в более широком контексте вопросов климатических рисков группа GHOS поручила 
Базельскому комитету в первоочередном порядке провести анализ влияния экстремальных по-
годных явлений на финансовые риски. 

 https://www.bis.org/press/p250512.htm 

США: правила слияния банков вновь упрощены 

08.05.2025. Управление контролера денежного обращения США (OCC) внесло поправки в прави-
ла слияний банков и сберегательных ассоциаций, принятое в 2024 году, а также отменило свое 
заявление 2024 года о рассмотрении заявок в соответствии с Законом о слияниях банков. 

Как сообщил регулятор, принятые поправки восстанавливают упрощенное применение и ускорен-
ные процедуры рассмотрения заявок. Фактически OCC отменило принятое администрацией Бай-
дена правило, которое предписывало более взвешенный подход к рассмотрению слияний банков, 
особенно в отношении создания банковских конгломератов с активами свыше 50 млрд долларов. 

 https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2025/nr-occ-2025-44.html 

Биржи Дубая и Астаны договорились о двойном листинге 
08.05.2025. Биржа Nasdaq Dubai и Международная биржа Астаны (AIX) объявили о запуске тор-
гового моста между двумя рынками. Nasdaq Dubai и Центральный депозитарий AIX будут совмест-
но обеспечивать торговлю и расчеты по ценным бумагам, имеющим двойной листинг. Участники 
рынка смогут хранить такие бумаги в любом из депозитариев, а также осуществлять сделки на 
обеих биржах. 

 https://aix.kz/ru/nasdaq-dubai-и-aix-csd-запускают-прямую-связь-между-деп/ 

Шанхайская фондовая биржа проводит неделю «Повышение качества 
в сфере ESG» 

08.05.2025. Шанхайская фондовая биржа (SSE) 8 мая открыла тематическую неделю «Повыше-
ние качества в сфере ESG», в рамках которой крупнейшие компании основной секции представят 
инвесторам свои подходы к устойчивому развитию. 

В течение месяца свои брифинги о результатах деятельности и ESG-стратегиях проведут такие 
эмитенты, как COSCO Shipping Holdings, Hengli Petrochemical, Dongfang Electric, Yankuang Energy 
и Fosun Pharma. В рамках недели также пройдут специальные сессии «Низкоуглеродная новая 
энергетика» (о стратегиях компаний в области перехода к чистой энергии) и «Высокие дивиденды, 
высокая отдача» (о практике распределения прибыли и создании стоимости для акционеров). 

 http://english.sse.com.cn/news/newsrelease/c/c_20250509_10778556.shtml 

https://www.bis.org/press/p250512.htm
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2025/nr-occ-2025-44.html
http://english.sse.com.cn/news/newsrelease/c/c_20250509_10778556.shtml
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Индия: RBI стандартизирует процедуру консультаций по проектам 
нормативных актов 

07.05.2025. Резервный банк Индии (RBI) сформулировал общие принципы разработки и внесе-
ния поправок в свои нормативные акты. 

С целью повышения прозрачности и вовлеченности заинтересованных сторон RBI вводит процесс 
консультаций и оценки воздействия перед выпуском нормативных актов. До публикации норма-
тивного акта RBI будет размещать проект на своем веб-сайте с описанием охвата, целей и воздей-
ствия предлагаемой меры. Центральный банк выделит как минимум 21 день на сбор отзывов за-
интересованных сторон. Если окончательный вариант документа будет существенно отличаться от 
первоначальной редакции, RBI имеет право инициировать новый раунд консультаций. Новый под-
ход распространяется на все положения, директивы, руководства, уведомления, приказы, полити-
ки, спецификации и стандарты. 

 https://www.rbi.org.in/scripts/NotificationUser.aspx?Id=12846&Mode=0 

Биржа Euronext предложила «Новую ESG» с акцентом на безопасность 

06.05.2025. Панъевропейская биржа Euronext объявила серию инициатив в области энергетики, 
безопасности и геостратегии (Energy, Security, Geostrategy) – концепции, которую компания назы-
вает «Новой ESG». Акцент в новой концепции сделан на повышение инвестиционной привлека-
тельности оборонного сектора. 

Биржа отмечает, что предлагаемые меры направлены на поддержку стратегической автономии 
Европы и расширение доступа компаний из ключевых отраслей к финансированию через рынки 
капитала. 

В частности, в рамках «Новой ESG» Euronext представила ряд флагманских тематических индек-
сов, охватывающих европейские компании в секторах традиционной, ядерной и возобновляемой 
энергетики, а также аэрокосмических и оборонных технологий. 

Euronext сообщила, что обновит в соответствии с новой концепцией методологии ключевых ESG-
индексов (французского CAC 40 ESG и итальянского MIB ESG), пересмотрев критерии допустимо-
сти в отношении оборонной промышленности: исключения будут ограничены лишь теми видами 
вооружений, которые запрещены международными договорами, ратифицированными соответ-
ствующими странами. 

Также Euronext запустила сегмент европейских облигаций оборонного сектора (European Defence 
Bond Segment) – специальную платформу для листинга бондов, выпускаемых для финансирования 
оборонных проектов. Этот сегмент предусматривает ускоренный допуск к торгам и большую про-
зрачность для розничных инвесторов. 

Среди других инициатив – поддержка сотрудников, участвующих в военных резервах. Euronext 
гарантирует сохранение зарплаты и социальных льгот на время обязательной подготовки – до 15 
дней для новых резервистов и до 10 дней ежегодно для действующих. 

 https://www.euronext.com/en/about/media/euronext-press-releases/euronext-strengthens-its-support-for-european-
strategic 

Еврокомиссия начинает пересмотр Регламента SFDR 
05.05.2025. Вслед за инициативами по пересмотру законодательства о корпоративной отчетно-
сти в области устойчивого развития с целью их упрощения Европейская комиссия начинает анало-
гичный процесс в отношении финансового сектора. 

https://www.rbi.org.in/scripts/NotificationUser.aspx?Id=12846&Mode=0
https://www.euronext.com/en/about/media/euronext-press-releases/euronext-strengthens-its-support-for-european-strategic
https://www.euronext.com/en/about/media/euronext-press-releases/euronext-strengthens-its-support-for-european-strategic
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Еврокомиссия приступила к подготовке законодательной инициативы по пересмотру Регламента 
ЕС «Раскрытие информации по вопросам устойчивого развития компаниями финансового секто-
ра» (SFDR), чтобы упростить требования, а также повысить юридическую определенность и уси-
лить защиту инвесторов. 

SFDR действует с марта 2021 года и обязывает участников финансового рынка раскрывать ин-
формацию о воздействии своих продуктов на устойчивое развитие, чтобы обеспечить прозрач-
ность и предотвратить гринвошинг. Как отмечается в сообщении Еврокомиссии, несмотря на при-
знание большого значения SFDR, практика показала, что действующие нормы слишком сложны, 
избыточны и порождают неопределенность. Еврокомиссия констатировала наличие четырех клю-
чевых проблем: неясность основных понятий, избыточность некоторых требований, дублирование 
с другими нормативами и дефицит данных. 

Реформа будет нацелена на упрощение системы раскрытия, сокращение ненужной отчетности и 
усиление фокуса на действительно значимой информации для инвесторов. Среди рассматривае-
мых опций – как точечные правки, так и введение новой системы классификации устойчивых фи-
нансовых продуктов. 

Сбор доказательств открыт до 30 мая 2025 года. Еврокомиссия заявила, что планирует опублико-
вать пересмотренный вариант SFDR в четвертом квартале 2025 года. 

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14666-Revision-of-EU-rules-on-sustainable-
finance-disclosure_en 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Обзор «Глобальный контекст. Новости регулирования и инфраструктуры финансовых рынков» вы-
пускается два раза в месяц по понедельникам. 

ПРИ  ПЕРЕПЕЧАТКЕ  МАТЕРИАЛОВ  МОНИТОРИНГА  ССЫЛКА  НА  АЦ  «ФОРУМ»  ОБЯЗАТЕЛЬНА .  

 

Больше международных новостей регулирования  
и инфраструктуры финансовых рынков: 

http://www.mfc-moscow.com/global_regulation 

Новости «Глобального контекста» доступны также  
в формате телеграм-канала:  

https://t.me/acforum 

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14666-Revision-of-EU-rules-on-sustainable-finance-disclosure_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14666-Revision-of-EU-rules-on-sustainable-finance-disclosure_en
http://www.mfc-moscow.com/global_regulation
https://t.me/acforum

