
 
 
Аналитический центр «Форум» представляет Вашему вниманию очередной выпуск обзора  
«Глобальный контекст. Новости регулирования и инфраструктуры финансовых рынков». 

В обзоре представлены новости ключевых международных и национальных регуляторов, между-
народных финансовых институтов, инфраструктурных организаций за 2 — 15 марта 2026 г. 

Гонконгский регулятор борется с мошенниками 
на мотив «Коробейников» 

13.03.2026. Монетарное управление Гонконга (HKMA) выпустило сгенерированный с использо-
ванием технологии искусственного интеллекта (ИИ) музыкальный видеоролик на тему борьбы с 
финансовым мошенничеством. Музыкальной основой стала русская народная песня «Коробейни-
ки» («Ой, полным-полна моя коробушка»). 

В видеоролике (размещен в соцсетях регулятора) заместитель исполнительного директора HKMA 
Артур Юэн сталкивается с мультипликационным персонажем-мошенником «Лачачу» («презренный 
банан») в облике банана в битве между добром и злом. «Лачачу» маскируется под различные лич-
ности, чтобы побудить простых людей переходить по подозрительным ссылкам, раскрывать лич-
ную информацию или проводить мгновенные денежные переводы. 

Артур Юэн вступает с «Лачачу» в кунг-фу-схватку и побеждает. 

Видеоролик, сообщает HKMA, направлен на то, чтобы донести месседжи о борьбе с мошенниче-
ством в увлекательной, но образовательной форме, и объединить в борьбе с мошенничеством все 
слои общества. 

HKMA также сообщает, что с совместные действия уже привели к тому, что случаев мошенниче-
ства становится меньше. Статистика полиции Гонконга показывает, что в 2025 году было зареги-
стрировано 43212 случаев мошенничества – на 2,9% меньше, чем в 2024 году, что является пер-
вым снижением с 2019 года. 

 https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2026/03/20260313-3/ 

CFTC открыла консультации по пересмотру регулирования 
рынка прогнозов 

12.03.2026. Комиссия по торговле товарными фьючерсами США (CFTC) начала консультации по 
проекту регулирования рынка «прогнозных контрактов». Такие контракты могут подпадать под 
определение термина «своп» в Законе о товарных биржах (CEA), а также рассматриваться как 
фьючерсные контракты. 

Комиссия впервые одобрила торговлю на рынке прогнозов в феврале 2004 года. С 2021 года Ко-
миссия наблюдает значительное увеличение числа контрактов на события, предлагаемых для тор-
говли на рынках прогнозов, а также разнообразие событий и происшествий, лежащих в основе 
таких контрактов. В связи с этим возникает необходимость уточнения сути прогнозных сделок. 
Кроме того, CFTC обязана разрешать торговлю только теми производными контрактами, которые 

https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2026/03/20260313-3/
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не подвержены манипулированию, а также обеспечивать соблюдение условий контрактов и кон-
тролировать торговлю на бирже, чтобы предотвратить манипулирование, искажение цен и срыв 
расчетов. Закон о товарных биржах предоставляет Комиссии право запрещать для торговли и 
клиринга определенные типы контрактов на события, если регулятор определит, что такие кон-
тракты противоречат общественным интересам. 

В сентябре 2024 года CFTC проиграла апелляцию со стороны криптоплатформы Kalshi против за-
прета «прогнозных контрактов» на исход политических событий. В постановлении суда значится, 
что регулятор превысил полномочия, поскольку «Конгресс США не уполномочил CFTC проводить 
проверку соблюдения общественных интересов». 

Комментарии принимаются в течение 45 дней. 

 https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9194-26 

 https://www.federalregister.gov/documents/2026/03/16/2026-05105/prediction-markets 

Франкфурт намерен укреплять статус МФЦ 

12.03.2026. Компания по продвижению Франкфурта как международного финансового центра 
(Frankfurt Main Finance, FMF) опубликовала два материала, посвященных развитию МФЦ – за два 
десятилетия и за последний год. 

Отмечается, что благодаря непрерывному росту занятости в банковском секторе, Франкфурт про-
должает укреплять свои позиции в качестве центрального банковского хаба Германии и Европы, 
чему также в значительной степени способствовал Brexit. Ввиду долгосрочного снижения занято-
сти в банковском секторе Германии в целом, на Франкфурт сейчас приходится почти 12% занято-
сти в банковском секторе (по сравнению с 9% десять лет назад). Согласно недавним официальным 
данным, в середине 2025 года во Франкфурте работало около 74,2 тыс. банкиров по сравнению с 
628,8 тыс. в целом по стране. FMF ожидает, что к концу 2026 года занятость в банковском секторе 
Франкфурта вырастет примерно на 2% и составит около 75,5 тыс. сотрудников. 

В годовом отчете помимо всестороннего обзора показателей, деятельности и стратегических ини-
циатив МФЦ, приводится ряд рекомендаций для властей ЕС и Германии: 

– принять политическое обязательство на европейском, федеральном, земельном и муниципаль-
ном уровнях о развитии МФЦ как стратегического сектора; 

– завершить создание полностью интегрированного единого рынка ЕС; 

– использовать потенциала рынков капитала путем переноса компонентов пенсионного обеспе-
чения в рыночные системы; 

– внедрить конкурентоспособность в надзорные цели как на уровне ЕС, так и на уровне Германии, 
проведение всестороннего анализа бюрократической нагрузки и усиление надзора на основе 
оценки рисков; и др. 

FMF отмечает, что франкфуртский МФЦ приобретает все большее значение в качестве столицы 
европейского финансового надзора: в начале года здесь начал работу орган ЕС по борьбе с отмы-
ванием денег – Управление по борьбе с отмыванием денег (AMLA). Здесь же находятся штаб-
квартиры созданного 30 лет назад Европейского центрального банка (ЕЦБ) и немецкого Бундес-
банка. 

Накануне публикации отчета МФЦ совет директоров Бундесбанка – центрального банка Германии 
– принял решение о переносе центрального офиса во Франкфурте из старого здания в более со-
временное. В оценке экономической эффективности решения сравнивались затраты на переезд 
по сравнению со стоимостью модернизации текущей штаб-квартиры. Предусматривается, что ста-
рое здание будет переоборудовано под Европейскую школу для детей сотрудников институтов ЕС 
(включая ЕЦБ). 

https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9194-26
https://www.federalregister.gov/documents/2026/03/16/2026-05105/prediction-markets
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 https://frankfurt-main-finance.com/en/frankfurt-main-finance-and-the-hessian-ministry-for-economic-affairs-present-
the-latest-financial-centre-report/ 

 https://frankfurt-main-finance.com/en/frankfurts-financial-centre-in-a-new-look/ 

 https://www.bundesbank.de/en/press/press-releases/the-bundesbank-s-central-office-will-move-to-a-new-location-
991348 

CFTC и SEC заключили соглашение о гармонизации регуляторной 
деятельности 

11.03.2026. Комиссия по торговле товарными фьючерсами (CFTC) и Комиссия по ценным бума-
гам и биржам США (SEC) заключили соглашение о сотрудничестве в сфере поддержки инноваций, 
обеспечения целостности рынка и защиты инвесторов. 

«На протяжении десятилетий борьба за сферы регулирования и разница в правилах между SEC и 
CFTC подавляли инновации и вынуждали участников рынка переходить в другие юрисдикции», – 
прокомментировал подписание соглашения председатель SEC Пол Аткинс. Глава CFTC Майкл Се-
лиг отметил, что, работая вместе, регуляторы устранят «дублирующиеся, обременительные нормы 
и закроют пробелы в регулировании». 

Подавление инноваций, о котором говорит Аткинс, выражалось в разнице подходов двух ве-
домств к регулированию криптовалют: в соответствии со своими мандатами (SEC отвечает за рын-
ки корпоративных ценных бумаг и защиту инвесторов, CFTC – за рынки товаров и производных 
инструментов) они оценивали криптовалюту как ценную бумагу и как товар. Наблюдатели отме-
чают, что гармонизация подходов снизит юридические риски для участников рынка и даст им-
пульс развитию имеющихся и новых инструментов. 

Документ ставит задачу координации надзора и повышения ясности регулирования за счет сов-
местной разработки политик, надзорной деятельности и правоприменения по ряду ключевых це-
лей: 

– уточнение определений продуктов посредством выработки совместных толкований и нормот-
ворчества; 

– модернизация систем клиринга, маржинальной торговли и залогов; 

– снижение препятствий для бирж, торговых площадок и посредников, имеющих двойную реги-
страцию; 

– формирование регуляторной базы для криптоактивов и других новых технологий; 

– упрощение регуляторной отчетности по торговым данным, фондам и посредникам; 

– координация межрыночных проверок, экономического анализа, мониторинга рисков, надзора и 
правоприменения. 

 https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9192-26 

 https://www.sec.gov/files/mou-sec-cftc-2026.pdf 

Евросистема начинает строительство токенизированной финансовой 
экосистемы 

11.03.2026. Евросистема запускает проект развития европейской токенизированной финансовой 
экосистемы (Appia), в котором будет проводиться исследование различных вариантов конфигура-
ции сетей распределенного реестра (DLT). Совместное использование инфраструктур на основе 

https://frankfurt-main-finance.com/en/frankfurt-main-finance-and-the-hessian-ministry-for-economic-affairs-present-the-latest-financial-centre-report/
https://frankfurt-main-finance.com/en/frankfurt-main-finance-and-the-hessian-ministry-for-economic-affairs-present-the-latest-financial-centre-report/
https://frankfurt-main-finance.com/en/frankfurts-financial-centre-in-a-new-look/
https://www.bundesbank.de/en/press/press-releases/the-bundesbank-s-central-office-will-move-to-a-new-location-991348
https://www.bundesbank.de/en/press/press-releases/the-bundesbank-s-central-office-will-move-to-a-new-location-991348
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9192-26
https://www.sec.gov/files/mou-sec-cftc-2026.pdf


 

ПРИ  П Е Р ЕП Е ЧА ТК Е  МАТ Е РИАЛОВ  МОНИТОРИН Г А  С СЫЛКА  НА  АЦ  «ФОРУМ »  ОБЯ ЗА Т ЕЛ ЬНА .  4 

общих стандартов может помочь уменьшить фрагментацию, снизить барьеры для входа на рынок 
и поддержать конкуренцию и инновации на финансовых рынках Европы. 

В процессе работы над Appia участники рынка уже смогут осуществлять расчеты с использованием 
цифровых валют центральных банков (ЦВЦБ) через Pontes – систему расчетов центральных бан-
ков по транзакциям на основе DLT, запуск которой запланирован на третий квартал 2026 года. 
Pontes обеспечит связь между рыночными инфраструктурами DLT и сервисами TARGET Евроси-
стемы уже к концу третьего квартала 2026 года. 

В период с мая по ноябрь 2024 года Евросистема провела исследовательскую работу по новым 
технологиям для оптовых расчетов с использованием ЦВЦБ, а в июне 2025 года Совет управляю-
щих ЕЦБ утвердил план по преобразованию результатов исследовательской работы в стратегию. 

Евросистема опубликовала дорожную карту проекта Appia и анкету для обратной связи участни-
ков рынка. В сообщении также отмечается, что Евросистема намерена воплотить экосистему Appia 
в плане развития, который будет опубликован в 2028 году. 

 https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.pr260311~14ddf51a77.en.html 

 https://www.ecb.europa.eu/press/payments-news/ecb.pubconpm202603.en.html 

FCA начало ежегодную публикацию приоритетов регулирования 
финрынка 

10.03.2026. Управление по финансовому регулированию и надзору Великобритании (FCA) при-
ступило к новой практике – публикация приоритетов регулирования по секторам финансового 
рынка. Регулятор будет публиковать 9 ежегодных обзоров начиная с текущего года. 

В первом блоке опубликованы приоритеты регулирования по секторам страхования, розничных 
инвестиций и пенсионного обеспечения. Далее в марте будут опубликованы приоритеты по секто-
рам: розничное банковское обслуживание, ипотека, потребительское финансирование, оптовая 
торговля, оптовые рынки и платежи. FCA обращает внимание на то, что не готовит обзор приори-
тетов регулирования для сектора криптоактивов, поскольку новый режим регулирования крипто-
активов в Великобритании будет введен в октябре 2027 года. 

Приоритеты регулирования в секторе страхования: 

– Улучшение информированности потребителей, обработки претензий и качества обслуживания; 

– Расширение доступа к страхованию; 

– Поддержка роста и инноваций, включая ИИ и новые технологии; 

– Упрощение регулирования, в том числе пересмотр отчетности. 

Приоритеты регулирования в секторе розничных инвестиций: 

– Укрепление культуры инвестирования, чтобы потребители чувствовали себя уверенно. Компа-
нии должны доступно и честно раскрывать комиссии и сборы, а также риски и выгоды, прежде чем 
потребители примут решение; 

– Укрепление доверия и поддержка инноваций, в том числе тестирование ИИ-приложений в пе-
сочнице FCA; 

– Обеспечение положительных результатов для потребителей. Компании должны отслеживать ре-
зультаты, устанавливать четкие и справедливые цены и предоставлять потребителям своевремен-
ную информацию и поддержку; 

– Усиление мер борьбы с финансовыми преступлениями. 

Приоритеты регулирования в секторе пенсионного обеспечения: 

https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.pr260311~14ddf51a77.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/payments-news/ecb.pubconpm202603.en.html
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– Эффективное управление пенсионными схемами для обеспечения оптимального соотношения 
«цена-качество» для вкладчиков; 

– Поощрение эффективной поддержки потребителей в принятии обоснованных пенсионных ре-
шений; 

– Поддержка роста и инноваций посредством соразмерного регулирования; 

– Модернизация пенсий и долгосрочных сбережений путем смены устаревших технологий, упро-
щение контакта с потребителями и снятие блокировок пенсионных сбережений в старых продук-
тах. 

 https://www.fca.org.uk/regulatory-priorities 

Малайзия: план развития рынка капитала на 2026-2030 гг. 

09.03.2026. Комиссия по ценным бумагам Малайзии представила Генеральный план развития 
рынка капитала на 2026-2030 гг. (Capital Market Masterplan 2026–2030), который призван сделать 
рынок капитала ключевым фактором экономического роста и процветания страны. 

Планом предусматривается, что рост рынка капитала Малайзии будет опережать рост ВВП и при 
среднегодовом темпе в 6-8% к 2030 году рынок достигнет объема 5,8-6,3 трлн ринггитов (1,46-
1,59 трлн долл. США) по сравнению с 4,3 трлн ринггитов в 2025 году. Такой цели планируется до-
стичь путем проведения IPO, мобилизации институционального капитала, программ создания до-
бавленной стоимости и развития финансирования за счет корпоративных облигаций. 

В плане представлена дорожная карта, основанная на четырех взаимосвязанных темах: 

– Динамичность (оптимизация рыночной оценки акций, повышение привлекательности облигаций 
и сукук; ускорение роста венчурного капитала и частных инвестиций; содействие развитию экоси-
стемы частного кредитования; нормативно-правовая база для альтернативных активов); 

– Инклюзивность (финансовая грамотность и доступ к данным; доступ к инновационным продук-
там и услугам для укрепления благополучия и финансовой безопасности на пенсии); 

– Устойчивость (мобилизация 90-100 млрд ринггитов (23-25 млрд долл. США) на финансирование 
справедливого перехода, смягчения последствий изменения климата, адаптации, повышения 
устойчивости и социального прогресса для достижения национальных целей устойчивого разви-
тия); 

– Региональные возможности (позиционирование Малайзии как регионального центра привлече-
ния инвестиций с целью реализации активов на сумму 100-110 млрд ринггитов (25-28 млрд долл. 
США) с иностранной базой). 

 https://www.sc.com.my/api/documentms/download.ashx?id=5465cb2e-48de-40c7-b05f-9c3f5fc959c8 

Гонконг запускает песочницу для инноваций в сфере ИИ 

05.03.2026. Монетарное управление Гонконга (HKMA), Комиссия по ценным бумагам и фью-
черсам (SFC), Служба по страхованию (IA) и Служба обязательных пенсионных фондов (MPFA) в 
сотрудничестве с компанией Hong Kong Cyberport объявили о запуске песочницы генеративного 
ИИ (Generative Artificial Intelligence, GenAI) под названием GenAI Sandbox++. 

К участию в песочнице приглашены участники рынка из различных секторов, включая банки, бро-
керов, управляющих активами, страховщиков, обязательные пенсионные фонды (MPF) и постав-
щиков средств хранения стоимости (Stored Value Facilities, SVF) – электронных кошельков или 
карт предоплаты. 

https://www.fca.org.uk/regulatory-priorities
https://www.sc.com.my/api/documentms/download.ashx?id=5465cb2e-48de-40c7-b05f-9c3f5fc959c8
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Цель инициативы – исследовать три ключевых области: управление рисками, борьба с мошенни-
чеством и клиентский опыт. Для управления рисками, связанными с внедрением ИИ, участвующие 
финансовые институты получат целевые рекомендации по надзору, техническую поддержку и 
бесплатный доступ к вычислительным ресурсам графических процессоров (GPU) в Центре супер-
компьютерных вычислений ИИ Cyberport, что позволит им разрабатывать и совершенствовать 
свои сценарии использования в контролируемой среде. Инициатива поощряет разработку как от-
раслевых, так и межотраслевых приложений ИИ, включая андеррайтинг в страховании с исполь-
зованием ИИ, обработку претензий с использованием ИИ, оценку соответствия требованиям при 
распространении инвестиционных продуктов, инструменты на базе ИИ для работы с пенсионными 
схемами, а также общеотраслевые сценарии использования, такие как интеллектуальные чат-боты 
для клиентов и системы обнаружения мошенничества. 

 https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2026/03/20260305-3/ 

США: упрощено одобрение слияний и лицензирование 
для небольших банков 

04.03.2026. Управление контролера денежного обращения США (OCC) утвердило две новых 
нормы, направленные на снижение регуляторной нагрузки на местные банки. 

Регулятор отменил положение о данных по жилищным кредитам, исключив устаревшие и дубли-
рующие правила сбора информации по заявкам на жилищные кредиты, которые применялись 
только к национальным банкам. Как сообщается, новое постановление OCC снимает регуляторную 
нагрузку с этих учреждений, не оказывая существенного влияния на доступность данных, необхо-
димых для проведения надзорной деятельности, связанной с соблюдением принципов справедли-
вого жилищного кредитования. 

Второе постановление OCC упростило процедуру получения лицензии и одобрения сделок M&A с 
участием местных банков с активами менее 30 млрд долл. «Местные банки обслуживают важные 
группы населения и кредитуют МСП, которые, в свою очередь, поддерживают местную экономику, 
– сказал глава OCC Джонатан Гоулд. – К сожалению, за последние пару десятилетий регуляторная 
нагрузка в сочетании с распространением универсальной системы надзора сократила число мест-
ных банков по всей стране вдвое». 

Банки должны быть «достаточно капитализированы» и не иметь ограничений деятельности, чтобы 
получить доступ к сокращенным процедурам подачи документов, более коротким срокам рас-
смотрения и, в некоторых случаях, освобождению от требований предварительного одобрения 
при слияниях, поглощениях и выдаче лицензий. 

Новации вступают в силу 3 апреля текущего года. 

 https://www.occ.treas.gov/news-issuances/news-releases/2026/nr-occ-2026-13.html 

 https://www.federalregister.gov/documents/2026/03/04/2026-04275/community-bank-licensing-amendments 

FATF: стейблкоины как инструмент обхода санкций 
03.03.2026. Группа разработки финансовых мер борьбы с отмыванием денег (Financial Action 
Task Force, FATF) опубликовала доклад, посвященный проблемам использования стейблкойнов и 
некастодиальных кошельков (криптовалютные кошельки, предоставляющие полный контроль над 
приватными ключами от блокчейн-адреса) в транзакциях Peer-to-Peer. 

В докладе подчеркивается, как ценовая стабильность, ликвидность и совместимость стейблкоинов 
способствуют их законному использованию, но делают их также привлекательными и для пре-
ступного использования. 

https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2026/03/20260305-3/
https://www.occ.treas.gov/news-issuances/news-releases/2026/nr-occ-2026-13.html
https://www.federalregister.gov/documents/2026/03/04/2026-04275/community-bank-licensing-amendments
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Отмечается, что стейблкоины в настоящее время составляют основную часть незаконной крипто-
валютной деятельности и представляют растущие риски в связи с переводами между физическими 
лицами. По данным платформы Chainalysis, в 2025 году на стейблкоины приходилось 84% неза-
конных транзакций с виртуальными активами (от общего объема 154 млрд долл. США). FATF под-
черкивает, что Северная Корея и Иран используют стейблкоины для обхода санкций. По данным 
расследовательской платформы TRM Labs, в 2025 году на счета запрещенных организаций посту-
пил 141 млрд долл. США в стейблкоинах, что является самым высоким показателем за последние 
пять лет. 

Переводы между физическими лицами через некастодиальные кошельки представляют собой 
«ключевую уязвимость», поскольку такие транзакции могут происходить без контроля за отмыва-
нием денег. FATF призвала страны ввести обязательства ПОД/ФТ для эмитентов стейблкоинов и 
рассмотреть возможность использования таких инструментов, как замораживание кошельков и 
запрет или ограничение функций, встроенных в смарт-контракты. 

 https://www.fatf-gafi.org/en/publications/Virtualassets/targeted-report-stablecoins-unhosted-wallets.html 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Обзор «Глобальный контекст. Новости регулирования и инфраструктуры финансовых рынков» вы-
пускается два раза в месяц по понедельникам. 

ПРИ  ПЕРЕПЕЧАТКЕ  МАТЕРИАЛОВ  МОНИТОРИНГА  ССЫЛКА  НА  АЦ  «ФОРУМ»  ОБЯЗАТЕЛЬНА .  

 

Больше международных новостей регулирования  
и инфраструктуры финансовых рынков: 

http://www.mfc-moscow.com/global_regulation 

Новости «Глобального контекста» доступны также  
в формате телеграм-канала:  

https://t.me/acforum 

https://www.fatf-gafi.org/en/publications/Virtualassets/targeted-report-stablecoins-unhosted-wallets.html
http://www.mfc-moscow.com/global_regulation
https://t.me/acforum

